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пояснитЕлни БЕлЕжки /прилоrкЕния/

1. инФормщия зл APlDKEcTBoTo
,,Ина,усгриаzrеН фоlrд' А!' (,Дрркесгвото') е НаIЦlОНаЛНО иIlвестиционно Арrr(ество от
затворен тип, регис.рирано в Търговския реtисгьр и регистьра на ЮДНЦ (,ТР') с ЕИК
|2L247332.

Седааищего на apyrкecIBoтo е гр. София, а адресьт Еа упрirвление е rр. София, ул- С,tавлlска
М 5, ег. 4. Ааресьт за кореслонАенIlllя rra Ар}lкеството е rр. София, п.к. 1111, y,T.. .Ка,rина
Ма,vrна" М 8, ег. 1.

Преа*wеьт rra дейяосr на Н}1Д ,,I1на,усгриа,rен фом'М е: IlHBecTt,ц)aHe, яа приIпцfitа на

разпреАелеЕrrе ва риска5 ца парI{чни среАства в црехзърляеми ценни кнюка Il Арупr
лrпвидяrт фллrансови акпвrr, набраяи чрез пф,rrrчrrо цред\агане на aкIjtи.

фукесгвотО прrгrапiава изАа.цеЕ оТ Комисrrяга за фrлrаясов наазор (КФЦ ,rrlценз за

извърIIIване на дейвосг като наlцtонално инвестишrонно дргжество от затворен тrтrт - Ne 1

НИФ / 72.1| .Ю74 т.

.ýепозrrгаР на др}rкесIвото е ,,Обедлrнева бb,rTapcKa бавка" АД Договорът за Аепозrrтарни

усл}ти е сключен на 15.09.2014 г.

Н],lД, ,,}Ьусгриа,rcв фоя.ъ," АД е акионерно др}rкесгво с едяостепенна система на

управлец!rе, като },правлението се осьtцестваа от Съвgг на директорrfте (Сý, сьсrояш се

тима tlленове, qьответно:

Нlтко,лай Георплев Маринов;

,Дднlrе,л Георгиев A-leKcaH.lpoB;

To,1op Аиллцrов Кочев.

През rгьрвото тп!есечие на 2024 r. Ее са цзвърIIJваяи цромени в сьстева на Съвgrа на

АярекгорIгге.

НlЦ ,,IIнаусгрИааен фоrи" М се лредсгав,rша поотделно от 1,Iзгrьлнrггелния дирекюр
Нlлко,лай Георгяев Маринов и от Прокурисга Краслтшrр В,Tаа,lт.vиров Д,имrтгров.

,7
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2. ОСНОВНИ ПОЛОЖЕНI4Я ОТ СЧЕТОВОМЛТЛ ПОЛИТИКЛ

Мехgцrцнr.rrr фlrнансовItfi отчет на дрyrкеството Kb;rr 31,03,2024 т, е rrзготвен в cboTBeTcTBIle

с Мооtlттароанl,rге станАарти за финансовrr отчепr (VIСФО), KoITTo се сьстоят от стандартrt

за фrr*rЬсЬвr, отчеп, lt о, *л^,1r^"rr, на Комrтгgга за разясненIrя на МСФо (крмсФо),
олоЬреяlr от Съвgга по liех<а}ЕароАни счетовомlt ставдарти (СМСС) и Меаtrlзlароцllге
счетоаоднIl cTaHAaPTrr Ir тълк)tsанията на Посгоялнrrя KollIlTeT за разяснване (ПКР),

олобренrr от Комrrгgга ло Моt{дуЕаромIt счfiовомlt стаIIдарпr (I,iМcc), коrrто ефекпrвяо

a" u arr]r.^ на 1 януарlr 2О23 r. rl KoITTo са прIlепl от Комrrсrrяга на Европеr-rсшля сьюз на

01.01.2023 г.

il1ехчтннrtrг фlrнансов отчgг к-ыr 31.03.202't г. е rlзгс,твен на база исгорrtческата цена,

Дррr<есгвото водIt cBotTTe счетовоАяI{ PeпIcTPrr в бъ,лгарски ,leBa (BGN) - отчетна ваr\уга за

цредставяне. Данни-те в отчета Ir прIlложенията к-ьм него са представени в хJlлядIl лева, освен

ако нецlо др}то I!зрIIчно не е }.казано.

Предсгавянего яа финансов отчет qцласно Мехслуваро.шrrrге стандарпr за фrrнансовlr
отчепt rr3llcкBa ръководството да направIi Hal-r-loбprr приб,rизrге,rнrr оценкIt, начtlслеЕIL Il

разlrrно обоснованrt премоложенIiя, коIIто оказват ефекг върху отчетените сгоr-tноспt на

актТlВIlтеIIласllВt{те'напРIrхоАIlтеиРа:}хоДrтеt'наоцоВестяВаIIетонаУс.\оВIlIlазеrtанIlяIl
задъ,\жеяJlя къ\l датата lra отчета. ТезtI прtt6,\IIзIггелЕIl оценшt, начисленIrя Il

лредположеяIlя са ocHoBaHIt на инфорлlашrяга, коfiо е яалII.Iяа к'bl! датата на фllнансовrrя
оЬ.r, 'ор*' ко.-го бъдеrrцrге факпlчесшt реq'лтапr бrrха мог,rrr да б"oат раз,rrтчнrr от тях (в

ус,rовrlя яа фrrнансова крIrза IrесIЦ/рчостl{те са по-ЗНаЧrТГе,rЯrr),

Ф5rвrФиова.апа вмутa и прцзЕавlrЕе Еа курсовп разлдкЕ

Ф\,тrкrцrояа,lяа It отчетна вал)rга на представяне ва мцните във фrrнаясовrrя отчег е

бъ,шарсшrгг дев. от 01.07.1997 г.,левът е фlrксrrрая в сboTBeTcTBIle сьс закона за БНБ кыr

TeP\raHcKaTa llaPкa, в сьотяошенIrе DEM/BGN = 1, а с въвеждането на еврото - в

сьотношенrrе EUR/BGN = 1.95583.

Прll гьрвонача,rно прIIзцаване, всяка сделка в tIrждесгранЕа ваý,га се запItсва във

ф!.r*шrона,*ата вал},rа, като к.ьм cy;ltaTa в сьответцата вал}.та се прIrлага обмеrтrrияг кl>с кыл

МОМеЕТа Еа СДеrlКаТа llAL ОПеРаЦIЦТа.

Парлтчнrrге средства, вземанията Il задълженrtята, като моЕетаРни отчетrrи обекпr,

деномIширанIt в !rр|<Aесгранна ва,\уга се отчtlтат във фуT rкuиона-,r,яата вал)та, к'то се прIL\аrа

обменяlrяг qllс, гry6,vlqван от БНБ за пос,лемrrя работея ден на сьответния месец,

къrr 31.12.2023 г. aKTItBIITe tl пасIIвIIте, дено]\цlнIтаяи в ч}хдесц)анна вал},'I"а, се оцеяаат по

зак-&ючIттеляIlя обменен к:lрс яа БНБ за послемI!я работен аен от сьответнIrя }tесец.

Всrrчкrr KlpcoBrr разлIlшI се признават в отчеr:l за всеобватrrrrя дохоА.

Ефекплте от кlрСовЕте разлIrшr, сВързаtll с }реждаяето на сделкi в ч}DкдесграIrна валуга идr
о-гчlrтането на търговсшI cдeлKlt в tI}ждесгранна валrга по курсове, KoIrTo са ра3лIrчни, от

тезI{, по KoItTo първоначално са би,rи признатrI, се включват в отче'I? за всеобхватния доход

в момеЕта ва възнIrкванетО IfM, като се цrerтtPaт като ,др}ти оперативнIt аохом/заryби от

деr-lността" rr се представят сьответно.

tt

Пряб,rизпте.шrи оценки п предцоло2кец Ея

Сраввпте-апп даHBrr

фужесгвото преАставя ФавнIrтедrа ияформачrrя в настощия фrrяансов отчет за едlв
сьответен предходен перIlод.

когато е необходrtмо, сразнителЁите даяни се рекласифлпп4rат и преизчисмват, за м се

цостипlе сьпоставимост в представянето за отчfiния период, спрffvо gьответен цредходен

цЕ)Itод.
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Съgгавяяgго на фrrнансовлlя отчет нд\ага ръковоАсIвото м направIr приб,чrзrrге.мlr оценrсr
п преАIIоложения, KoIlTo влrtяят върху сrойяосгта на отчетенI{те aKTIlBIl L пacItBIt и
оповестяването на условни активIl и пасиви t(t'ill Аатата на отчета за фrrвавсовото сьстоянItе,
мкто и върху отчетените прrlходlr tt рл}хом за сьответнItя периоа. Биещrrrе фактlrческrr
резултати моmт да се разлI{чават от нац)ааеIJtгте прrrб,лrrзrrте,rяlr оцеЕкtl I! разлItката Аа е

сьществеIlа за фrrнансовlrя отчgг. Тезrr оценки се преразглеждат реry,\ярно tt ако е

необхоа.rпrа промяна, последната се отазява в пч)иод4 през Kor-rTo е сгаЕrм I!звестна.

Прпзпававе ва чрпходдте Е р:цrходпте

Прlтхоаrrге II разходите се яачисляаат в ilroмeнTa на тяхното възникване, не:}rвItсимо о:t

паричните постьплеIlия и плащанIl* Отчrтганgго им се извършва при спазване на

изискването за причинна и сгойноспrа връзка vФму тях.

Прrтхоыrге се оценяват по сцрlвемивата сгойтrосr на полгlеното илII IIодлежащото Еа

по,,tу.rаване, поа формата Еа парrrчнr{ еквивалеЕти Ii\tl парIrчнIt средсгва.

Прrтхоаrтге се отазяват във фlrнансовrrя резултат за церItомt през коiгrо е осьществсна
оперлцtята, HeзaвIlclftto от перIlо^а на изплхщаяето.

Прrтхоаrтге от лJfl(BIt се отчIIтат като се използва метом на ефектlтвния лltхэен процеrтт.

Същлrге се вюrючват в отчета за асеобr<ватния доходо като фияансовrr цrиходrr.

Фпвасовп актrвп

К-л.асифякачия

Ог 1 п{уарп 2018 г. аружесгвою к,,tасифичира фrпrансовlтге си актItви в сАемите катеюрии
на отчlлтrше:

- финансови активи, kol{To впослеАствие трябва аа бъдат отчrгани цо спрааемива
сrойносг в аруг всеобватея АохоА и,rrr печаабата и,,tи загфата), и

- финансовrr акrrrви, които се оцеЕяват по амортизирана сгоriносг.

Кмсяфшкаrurrга завrлслr от бrrзвес моАела за уц)авлевлrе на фияаясовите дстиви tt условията
за пaPIltlHиTe потоци според доюворЕте.

3а акпвrrге, оценявани цо ФтраведлlIва сгойносг, резултатите се отчипlт в печацбата или
загфата и,rи в аргrlя всеобхватен дохоА.

фухесгвото прек,rасифшира инвестиtцли, сLwо копtто се промени бизвес моделът за

)rrц)авление на тезн ,rктиви.

Прпзвававе п отпЕсваЕе

реловнлтге поц,пки и промжби на фlrнансови акпtвп се црпзн,rват на дата:tа на прехвърляяе

на собсгвеносгта, респ. мтата Еа придобrrване на аrспrвrтге.

Финансовrтrе акп{ви се отписват, когато правата за получаване яа париtlни потоцrl от

фиrтансовrтге акплви са изтеклIl ,tлll са преsърлеIrи и Друэкесгвото е прехаърлIrло всичшr

рискове It помIt от собсгвеяосr:,а.

Изrчерваве п оцеЕяваЕе

при тьрвонача.,rното признаване фужеството оцен.ва финансовlтте активи цо справед,,trtва

сгойносг, с изключеяие ца слrlлтте на финансовите активя, които се отчитат по
справеа,rива сгойвосг в печалбата иrrи заryбата.

Разходrге свързанИ с таЕзакциlтте На финансови активи, отчЕтани в печалба илrl заryба, се

отчIт]?т в отчета за печа,rбата rmrr заryбата.
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Финансовrrге акпrви с вяедреIrц дePIlBa.гl{BIr се разrлеr(дат в тл{ната Ilядост, каю се опреде,м

да-\и техните парични цотоци включат eдrlllcTBeнo !L\ащане на главница и л.I,ýи,

пос,леАващото оценяваIrе яа фrrнансовrгге инсгрумеЕги зависIl от бrrзнес моде,tа на

Дlrlэкесгвото за }тrрlвление на активи и xaPaKTePIrcпlш{Te на парrгшите цотоцIt от тези

активII.

Същесгвlват тplt категорIrrл за отчитаяе, в коIIто Дlrlrкесrвото к,rасrrфlrшlра своlгге

фrrнансовrr tIHcTP}aýrerтTп, сьответно А,vортrrзrlрала сгойносг, Справеллrва сгойносг в Ар}т

ч."об*r"r." до*Й (ссдВД и СправеАrurва сгоr-rносг в печалбата и,м змфата (ССП3),

,dvортrrзирана сгойвосг

-Аоспrвrr' е, които се държат за сьбиране на доrоворни париtlяIt цотоци, KoI?To тезlл парIIчни

потошr представмват ед{нствеЕо плацlанIIя Еа главнfiца]? и 
^IIBH, 

се оценяват цо

лrrор'rr"ф"" сгойноgг. Прихоаlтге от лихвIl от тези активи се вклюtIват във фrrнансовrrrе

ц)ltходI{ като се прилага метом на ефекпlвштя лlлоен проце}тт- Вслса печалба lr,mr заrфа,

възIlllкваlца прrr отцItсваяе, се прtлзяааа дIIректцо в печмбата trлrr загфата rl се представя в

а,ру.r, .r."rrбri/"аryбlr, заеАнО с .rечалбlгге и загфrге от Ba,{},lrr{Te курсови разлIJкtl, 3агфlгге

oi обезценка се представят като отделяа позиция в отчgга за печалбата и,rrr зацбата,

сс^в^

Аrсгrrвrгге, Koltтo се дърхат за сьбиране на договорни парични цотоци и за продажба на

фrrнансовrгге акпIвIr, кьдето парlгlнIтте пОТОIЦl Еа актrlвIIте предстазляват едtнствено

IIr\llЩаяtIя на гмвнllца Il ли!rll, се оцеяяват по спрледл,{ва cтot-lнocт в фуг всеобватен

доход. ДFrlженrrгга в балансовата сгоl-tносг се отчитат в Дlrlт всеобватен дохол с

IlзключенIiе на прt!зяавдIgго ва печалбrr и,лrr заryбrr от обезцеЕка, прIrходt от лJп(Blt It

ва.цупrrr печалбrr ri за.фи, *оrтго се признааат в печмбата цлл за\6атa Котато финансовпяr
aKTltB се отпttсва, нат}паIiата печаtба rlTrl загуба, лризната преАи това в арц всеобшатен

доход се прекласrrфлrшrра от собсгвения кацитал в печаабата и,rи заryбата и се признава в

лругrr печа,rбл/(заryби). Прихоаrrге от л[л.вIt от тезrr финансови активIл се вIO\ючват в

фrr""тraо"rr" доход тв метом на ефекгившrя лrдвев процеtтт, Печалбrrге tr заryбrтге от

Iý?coBIl рtвлtIшt се представят В аРУПr uеЧа,rби/(заryби), а рд}хоАите за обезценка се

цредставfi като отде^Iiа позицця в отчста за АоходIiте.

сспз
Акгrтвrl, коrrго не отговарят на крI{терш.те за амортrtзирана сrойноgг rr,ur ССАВд се

оцеItяват по Ссп3. Печа,лбата имl заryбжа от дъл.говата [лнвеспttцrя, която впоследствие се

оцеЕява цо ССПЗ, се призIrава в печа,tбата uмl за11'6па It се представя нетно в Ap}'гIr

печа,rби/(заryби) през период4 в коrtго възниrва.

обезценка

От 1 яц,арп 2018 г. фукесгвото оценява кред,I.пrrrте заryбrr на база бъдеrцrl очаквашлл

свързанtI с прrrтежавачIтте дъл.говIr IrHcTP},rreяTTl, отчItтани ло амортизrrрlrяа сюl-tвост lt

сс.щвd. Прилаганата методологltя за обезцеrrка завtrси от това Аали е налшlе значlIтеr\яо

уtsелиtlевIlе на кредIттнIlя PI{сK.

Търговсrсп взеlrавпя

3а търговсtсл,ге взелlанItя дружес]вото прллага оцростенriя подхол рлрешен от МСФо 9,

койго trзr:сlоа да се призЕаят очакваяи заrфя за целJtя жrtвот, още от пьрвоначT лното

лризIIаваяе на вземаIпtята-

Репо cдe,rrol

вся<а експозпция на Друrr<есгвото, възяикIlала от сделки за фияансиlrаrrе с ценни кяюка,

коякретно репо сделкr, се oтllrlтaт кат взеrvаяе, отазяваIцо cy,va за обратяо полг{аване и

сьответен доюворен доход за периом, срецIу дffажиlrеЕт за врьщапе яа прехзърленrте като

обезпечевrrе безналЕ!Iни ценни KHtDKa.
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Огrrгганего rrа прIlхоАът от лItxвlt по репо сАелюI се IIзвърIIIва по метом на ефкгrвтлш
лихзен процент, за периода, за койго се отнас, ллхЕата.

Репо сде,rкrтге са отчgгени в ба.,rансова сгшя,У,рlтrт актtлвм" (Вшr п.l0, zопа,у).

Парrrчнп средства ц парпrlЕв еквцвмеЕтп

Парrrчнrгге срестъа на Дррсесгвото включват парични среАства по банкови сметrси и
на,rrrчносспr в брой.

Аевовrтге парrrчн1l средства на Дlrlжесrвотоса оценеЕlI по HolrrrHa,,rлa сгоrlносr, а паричнIr,ге

среАст8а B.r}'ltцecryalrнa вал}та цо заключrтеляця кп)с на БНБ кьм З7.0З.2024 r.

HlI!, ,,I Iнлусгриа,rен фона," М не начис,лява бъдещи кредrгпrtr затфrl на среасгвата в брол-r

и по ра Iлащателяи cMeTKll

изчисляване ва HeTrraTa стойност на активите

Hl Ij, ,,l Ьлусгриа,rея фонл" Аý rrзчrrс,r_ша яепrата сгоliносг на aK.гllBIlTe (JCA), какго

с,\е,\ва:

1. Усrановяват се прцтеr<аванIпе активи и финаясовлr rrнcтp),l\!eнTrr, KoIfTo llllaT
пазарЕа цена. 3а опрелеляне на пазарна цена се използват слсднt{те IlзточнI{цп: цени и
котIтовкц от пьрвIrчцIlте дIллърIt Еа ý_[ý офrтrцrа,ляи бюлетrrнrr на ,,Бъ,марска

фонэ.ова борса" АД lr на чркдесгравнrt реryдiраяи пазари на ценнlt KHIDKa; мЕни от

Reuters; Bloombe€ rr ар. подобнlr.

2. 3а акптвrrге, за които не \lоже да се приложII ,,цд}арна цена", се опредqм
спрааедцtва cToI-lHocT. lIзпомват се ycTarroBerrlтTe в Д;rlэкесгвото lrtfioдlr, qьгласно

ПpaBrr,laTa за oueHKa на портфеl-r,'rа и за оц)еАеллrе на нетната cтol-tнocт на активите.

3. I Iзвърrrтва се осчfiоводяЕане на всrIчкп опердлIи, свързанlr с преоцеIrката на

aKTиBIlTe по цазарна цева IlлtI по сц)аведлltва cтor-lнocT tt се Irзготвя оборотrrа

ведо:l!ост.

4, На база сумтrа g^ осгойносгенrтге aKTIIBII, с^еА реАуцир*tе на .'oTBeTHtfTe пасIlви

(змъ,,rжения) се опреАеля крйната величина на НСА.

ДаЕъцп
текFщгге мЕьliця актуtвп v! пасивх за текущия и предходяи периоди се призяават по

cylllaTa, коятО се очаква да бъде възсганОвеЕа ЁлИ гr,латена. ПрЯ изчисмваIlе ва тек}rIJцтте

ll

Фпяасовп пасцвп

Финансовrтrе пacllBll вклюlIват задълrкения кьм Аостzlвчици и др}тr коrц)леЕти,
първонача,ляо те се ц)изнааат в баланса по справед,лrва сгойносг, нетно от прештте разхом
по тlrнзакцItятъ а последDirщо - ПО аrvОРТtrЗrЦ)ана сгоriносг, по метода на ефекпвната

лrlхва.

3аелдц п кр€мтп

съгласно законовите ограниченItя, касаещи деriносгrа на националнllте tlllвестlциояяи
дР)z(есгва, освен в изрIIчцо регламентираЕи с.rl^rай, HI,IA ,,I4на,усгрrrа,rев фона" АА яе

може да ползва заешl. Към 31.03.2024 г. ДцrJTкесгвото Еяма лредоставен!I зае;rlt!,

Оценка ва rцlаткосlючвцте заАъл2кевЕя

краткосрочнrr:ге задължен!tя се оценяват по сгойrтосгта на TEtloTo възнrlкване, по която се

очаrоа да бъдат погасенll в бъдеще.
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мцъцIt се прr!латат мцъчнrтте ставки и даIIъчяште закони, които са в сила llлIt са в

значIттелна степеЕ приеIи кьм датата gz бъ\ллlса..

Съг,ласно разпоредбlrге на чл. 174 от 3КПо, н цrоналЕ],те ltнвестиционнt{ фояа,ове не се

Об,rаГаТ С КОРПОРаТИВеН ДаЕЬК.
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3.упрАвлЕниЕ нлрискл
В Нl Ц ,,r,Iцдусrрlt&lен фонд" АД е сгрукгlрltрано звено за уц)irвленIле на риска, което
оперативно lt в сьответствие с усгаяовенlтге в Др}aкеството Прави,tа за оценка и )гц)авлен!lе
на риска, яепоФедствено е ангФrurрдrо с дейноспlте по наб,tюденrrе, измерване и

уц)авлеЕие на риска.

Основяrrге рискове, на Kotfтo е изложено Дlrуztесгово са cлeAIIIlTe:

Пазарв рпск - възможността м се реrrлизlrрат загуби пораа,и не6,rатопрrrяпrrr пазарrпr

из}lенения в cToI-tHocTI? на фIп{ансовIгге llнcTp}^leнпr, включенtt в портфI-1л, на НlЦ
,,I lHayqplra,reH фонd' М.
Колпrонеrгпr на пазарнltя plrcк са;

Апхвев рпск - рискьт от н&vа^яване на сгойносгта Еа инвестицията в дадея

финансов лrнсцрреIiт! поради из.\{енение на нивото Еа лЕlэенIlте процеrтти;

Валуrея рпск - рискьт от IlаJvаляване на сгойността яа инвестицията в даден

финансов инстр},т!tеrтг, деномrtнирая във вал}rга, разлIrчяа от българсrurя лев, поради
II3nreIIeяIre на KtPca на обмяrrа lre;KAy тази ва,ý/та и лева;

Itевовп рпск - pIrcK-r,T от }lама,tяване на стоt-rностга яа tlяBecтIitцпTa в даден

фrrяансов инсцtу,меrгг пораАrr He6,taTorтpltfiHr! шроменrr на HIlBaTa на пазарнIfте ценII-

Ценовияг prlcK rl конк?етно колебанrrrга rl ф,qътуаrллIте нz цазаре, от разлJIчно естесIво, са

предпостаака за възникване на основнIIте pIIcKoBIt сIfгудцrи, свързанtI с обезценка на

акпrвrгге и фrтнансовите инструмеЕти.

Ваа},пrлrяг рIIск е несьществен, тъй като в прео6,rадаващата си част прIIходIтте rl ра3хоАй:rе
на Друхесгвото са в бъ,,tгарски лева llлJt в евро, а извън инвестицtrrlте в лева L евро,

oc,IaHa]tl{тe са незначllтелнIr.

-Д.ивенrrrг рIIск сьщо е сьс оrабо влJIяgItе, порааrr факга, че в общrтге разхоАи на

фJэкесгвото ня.rа лJt]Фени плдIцаяrIя, а прljходIfте от ллrвIr са ц)огнозIтуе]\цl.

Като ця,rо, за неугрrL{изIФане влItянtIето rrа пазарнIlте plrcKoBe, Друrкесгвото се cтpertи Аа

помържа дrrверсифlrlшrран портфей,л от фrlнансовrr lrнcтp},lleнпt, като прIl необходrrrrосг

се предприемат и деriсгвlrя по предqrочяо затваряве на позIIIццI.

инф.л.ационпuяr рпсц Аоколкото може да бъле разг,rеждан като отде,лен от пазаряите

такIIва е пряко свързан с нама^ение на поý/пате^ната способяосг на нацl!она]\Jlата вал)rта,

повишаванgто на rrнф,rачrrrга влIIяе върху Д.руrr<есгвото ч)яко чрез повItшаване на

разходIrте, което прr! HeпPoMeI{eIltt IIли по-нItскIt прIIходII, вод_lI дtlректно до lla}ta_NяBaнe lla

фrrнансовlля резу,tтат.

.dомто преЗ последяtгте юдIlIlIl ltкoнolotкaтa на сц)аЕата функrrионrrраше В УСi\ОВIrЯГа На

по"rпт Hy,reBa инф,rаЧIlЯ, НаСТОЯЩцте IrкояомItчесюl Реfulяоспl в ЕС lt Бъ,rгарlrя са свързанIr

с генерц)ане на сьществеН tlвф,лаtrrонеВ HaTrIcK, предвIrД цен[тте на ocяoBнtfTe суровиIлI,

материалIt и стокп, както It теядевциflта за нарастваrlе Еа ,м!вените PirBнrtщa. Преавrrа това,

може да се с!Iита, че НIIД ,,llядусгрлrа,rен фона' ДД ще бъде ttзложено на повишен

lтнф,лашrонев риск през следваIция отчетен перItод.

Кравтеш рпск - от ема страна, рIIскьт от неliзпьлнеrrие Еа задълженlIе от насреIцяа

страна пО Аоговор, ск\ючеН с ДрlTкесrвото. в резултат яа коirrо възнItква KPеAJ,THa

екслозиIцlя (ытlекген кредIпеtI риск) и oT ,rpyTa, възможЕостга от на_vа,\яванс на сгоl'iносl. а

на позiIIцlята в e,r.rrH фrrналсов IпrcTP)-.\1eI{T прrl неочакванIl сьбlгпrя от кредtтен характер,

свързаIлI с еv|ттеЕпlте на фrrяавсови ltцcтp)4rreнTlt, насреIцяIтте cтpaнtt по Q\er\Kt!, както ,l

държавIтте, в коrто те I!звърIIIват лейяосг (rrндrrрекген креаrггея prrcK).

фрr<ссгвото нлча форrиrrрани кредaтни експозItlцlli и вземаяliя от коlпрагеЕпt, което

ц)актичесшr означава, че НI,1Д ,,I,1ндусццдlgrr фонэ," М яе е Irзложено на дrректен
кредттеЕ plrcк.

С uе,л реаJт.чrраНе на IlllдtTeKTHIЦ K?eдrTeIr plrcK, Дlrlrr<есгвото поАдържа ,штверсrrфrrшrрая

IlllвеспfiцlонеН портфеr-r,,r. от фиIrд{совIr l.ttcтP}ъlel{пr и предвар!lте,лцо прог{ва еNrIIтеrгпfге,

в чrпrго фlсrансовrt инстр}T rеЕтIt IrlшecTltpa.

lз
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ОперацвовеП РпсК - възi\lоrФrостпr Аа Се РеаrШ'ЗIiРат загфrr, свързанlr с грешýI ILIII

несьвършенства в cltcTc]\tala Еа органtlзацrrя, недост?тъчно rrза"чIфlrчlтран персо!{а,\

неблагопрrrягнrr външвrr gьбlтпrя от нефlrнансов характер, вклю,пfгелно tl правен ptlcr<,

3а огранltчаване на този BIIA риск фlжесгвото се cTpeMI{ да помържа tсалифпциран,

обучен и rшформtrран персон,L\.

Аrrквпдец рпск - plrcкa, свързан с това Дry?{еството м не разrrолаm с Аостатьчно ФеАсIва
за посреuIане на текущIтте clt задъ]tжеяttя, както въ3\!ожностrа от заryбIr от наложI{те^gtл

rrромжбп на alсTttBlt прll неблатопрпяшt! пазарви уо\овия за посрещане на те\упцl

задъ,\я(енIrя.

С це,r обезпечав 
^не 

gл базотiл лIIквидност rI упра8ленIIе на лllквI!мия риск, фу,кесrвото
цомържа постояннО лJIKBIIдцI{ активIr, конкретНо парtlчни наллtllности по банкови с]четпI,

превиша3аtцIr размера на теку,шите заАължения..

Рлск от коЕцентацпя - възможността от загуба порадi rrеправ,tляа д,версифIшаIцrя на

потфейла п експозllциIt кьм еvIлтеIIти, гр}пII свързанIr eMпTeHTIl, елtlте}lти от eдIllr tI gьщ

,r*oio"rrr"aao, оlрасьл, геоr?афска обмсг и ар., което l(оже м приtlинIr значrггоrнrr заryбrr,

какта II prIcKbT, СВЪРЗаЯ С Ю^е:\!II Еепрек!l кредттнtr експозItIцпr-

HII!, ,,l Ьлусгрlrа,T ,ен фоя,r" А}, поддържа а,lтверсlrфrlшrран портфеtjл от финffrсовIt
rtнстрУrrеНпt'сгРIffтноспазВаопРеделенI'теотзаконалIL\{итизаIrвВесп'ранеItосьЩестВяВа
текрцо наблюденItе на акплвttте си.

Поллruчесrtп рпск - вероятностIа от HeI?TIIBHи ефекпr, пора.rrr водеЕата от

Правrrге,лсrвото rкономt{ческа]? полI{шlка tl евеrгryалнIt ц)оменIi в законодателството,

ОКаЗВаЩИ В]ulЯНItе ВЪРХУ rlНВеСП'ЦЯОНIlltЯ KЛ,lMaT,

с це,r оцеяка в,urянtlето на полIrтическItя рпск lr въздейсгвието му върху активIr,ге lt

АеI-Iнос:гта яа Дlrрхесгвото Ir за цреАIlазване от сьoтBeTцrl ЕегативIlи ефекпr, Д,ружесгвото

теч,що следIt, поr\ипrческIлте процесrl в странатц естеството на домIlвирiцIц'те

llKoцoMIlEIecKII тенденшllt, както ,l оцеЕмта на водеццfте cBeToBHIt ленцIlц за кредI{тнIrя

реr-rпrrтг на сц>аяата.

l1
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4. прI,D(оАи

Друкесгвото отчита като прихоАJ{ от обrтчайната си дейносг, флтнансовrтге прихом от
операциII с фиIrансови аrстивII, прIлхоАите от полохителни к}рсови разлIrки и приходI{rс от
лиаII и дивидеЕти.

31.03.2024 г. 37.о3.2023 r.
Фшавсовв цrrхолч (хяr- в.)
Полохитеаяи раз,,rиrо от операrцдл с фиЕансови инсцr}аrеЕти

Приходи от,лrви
Общо

j

11

14

5. рА:lходи, свързАни с ФинлнсовлдЕЙносг
НI4Д ,,ИяаусгрИа,rен фоrrа" АД от"тrтга, като разхоМ за фияансова дейrrосг, ра:}ходите,
свързlшИ с отицателни разлики от сАелки с финансови активи, отицатедlи разлIIки от

промяна на вм},п{и кп)сове I{ Ар.

Фпвавсовп разхом (хпа.лв.) ЗL03.20И r. 31.03.Д23 г.

Отlrилатеаrrи разаr-rки от опершtии с фивrlясови акпlви, в т.q. (10)

lplT,r фияансови разхоаи (1) (1)

общо: (1) (11)

6. РАЗХОДИ ПО ОПЕРАТИВНЛДЕЙНОСТ

фужесrвото отчита като разходи по олератIfвна дейяосг, нефинансовлrге рlцхом, вкл.

разходIrте за външцIr усл}ти, разходrrге за персоЕ,lла.

Разходд за оператввва дейвосr (хя,r. ,rB.) 37.03.NИ r. 37.03.ф23 r.

Разходлr за rьr'mти услlти (8) (5)

Разхом за персояааа (26) (21)

Общо: (34) (Ж)

5

21,

26

коддчеgтво

6 000

15 000

30 000

3 600

34 000

900

900

37.о3.ф23 r,

з0

30

7. пАрIдlни срЕАствА и плри!Iни ЕквивАлЕнти

Парпчвп средсrва и парцчвц еквпвалевтп (хя,r- ав.) ЗLо3.2024 t,

Паричяи сре,rсгва и париtIЕи еквивмеЕти 28

общо: 2а

8. инвЕстиции вд\ялови цЕнни кнюкл
Към 31.03.2024 г., НИ! ,,tr{нлусгриа,лен фона" Д}, прIттежава акциIl от капIлала на следните

Ар}')кесIва:

ElMTeBT

Хо,rдrш Варяа .1,А,

Хшла,шорт АУ,

Гра,tус ,\.А,

Кепrьл l{еrтидlлодью МСИЦ
Еврохоаа Бъатария.\Д

Raiffeisen Вап} Intemational

,\Т&Т Inc

CTofuocT (,rB.)

264 000.00

10 5з0.00

48 000.00

280 800.00

43 520.00

з2 494.16

28 692.оз

l5
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Poýt\L \\-
\Its Discoveq,

общо

С.обствев капцта,l (xBl. .rB.)

освовев кап-втад

Прапмйни резерви

Резерв от послеавалlи очеrлси (IIреочеrьчев резерв)

Обшr рзерви
Спеrrиа,rни (!Ьеспачвояшr резq>ви)

.Д.рупr резерви

Непокрита заryба

Текущ резу,лтат

общо:

4 989

218

12з14.,I1

з 4з9.96

723 79о.29

9. ИНВЕСТИЦИИ В,ДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНЮКА

Дрlжесгвото II\!а формиран II портфеI-{л ат корпоратIтвнII об rrтrашtlr, вк\ючваш c-\e,\Htfтe

позиции:

Еrrqтегr
46nance S'\ (ISIN: XSl417876163)

Елаяа Фиrrаясов Хо,rмвг.{Д (ISIN: BG2100012231)

Неtйа BSC GmbH & Со. KGa,\ (ISIN: SE0011337054)

,\й Ти Еф Гgтr,\Д (ISIN: BG210007198)

общо

CTofuocT (,rB.)

з09 690.40

121 91з.18

56 648.1,7

14 996.62

509 и8.9?

10.друтиАктиви
В ба,,tансова сrатия ,Д)}ти аIсп{ви", в ба,lа:яса на HI,IА ,,Llнаусгриа"\ен фонd' АД са

включенI{ две отч)ипт позициIl по репо сделкц, В размер яа 406 363.М ,rB,

11. соБствЕн клпитАл
Към 31.03.2024 г. реп{сгрIIраният акциояЕ)Ilен капитал на дрrr(есlвото възлиза на20|4862
лз., разпределеII в 2014 862,1B. обикцовени поименIII]r акции с право Ila Iлас,, всям с

номина,лrrа сгойносг от 1.00 лв.

Към 31.03.2024 г., доходът яа една акцIrя е отицателен (0.0042),rB.

За цrемоаен сьпоставим период кьм 31,.03.2023 г., доходът Ila едяа xKt{и,I qьщо е

отрицателеrr (0.01 2),lB.

Формиранrтrе резерви са следните:

. це\еви, в т.ч. общи (закояови) и дрlти;

о премийни резерви, формираяи от разликата мФt(ду е,wисиояната и номина^I1ата

сrойносr яа пздадените Ilови акции;

. преоцеЕ.ьчяИ - формираrrr,r от ефекпсге от последвлца оценка на фияансови'ге
активи по пазарна цена и спразедлrтва сгойносц

. специалЕи (иrшесп,rчионrш).

3|.0З.И24 r.

2015

24

зб

58

11.t

81

(655)

(9)

1.664

3LЕ.2оLЗ r.

2015

24

23

58

1,14

81

(592)

(6з)

1 660

lб

Ноrtццад

155 000

59 000

з0 000

24 000
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12. търговски и др}ти зАдължЕния
фlжесгвото отчIIта змължения b-r'lt доставчяци
осI{ryрЕтелни и даяъчни задълrr(ения.

3адъ.r:кевпя (хя,r. .rB.)

Персоям

Даrьlrи

обrцо:

},с,\)ти, кьм персона-\, както ,r

31.03.ИИ l. 3L12.2023 r.

8,7
22
109

на

1,7
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В. СВЪРЗАНИ ЛИЦА- СДЕЛКИ СЬС СВЪРЗАНИЛИЦА
В qьотвегсгвrrе с МСС 24 ,,Оповесгяване на свързан1I л,лца", за др}':кесIвото се яваа

мючовttят ръководен персонал, а лItцето на членовете на Съвета на дIрекrорIтте -
HrrKo,,rаr-r Маринов, ,Аднrrе,r -dleKcaHApoB rr ТоаоР Кочев, какrо и Процрrrсга KpaclTMl9

B,ra.r,rTrulpoB l*l;rчrгров rr теппrге 6лrtзкIt членове яа ce]\lel-1cтBo,

Като свързанrr ,\Ilца l!огат да бъаат разглеlQuни и всItчкlI дрllкества, в KoIrTo }a{acтIre(bя,loBo,

над 25 на сго It,\Il r{астrlе, като членове на }'тIPaBIтTелJIII Il коltтроляtI opйHrr) rTrraT ч,леновеге

на C!,lr Прокlрllс:а яа Hlid,,I Iнаусгрна-lея фон,r" АД

flлатенrrrе от НI lД ,,I,Ьусгрrlмен фонл" М crrvIr по сделкrt сьс свързанIl ,чIца Kr'Il

зl.О3.2о24 г. са на сrойrrоgГ 2 199 лв. и предстааляваТ комlrсионяIl по сделкtl с фrrнансовll
IIнсц))ъ!енпt, платенrr кьм ,Дr,urягова фrrвансова комланrrя" Аý дрркесгво, T ,leH на Съвега

на дItPeKTopllTe на коgго е Ffuко,tл-r MaprtHoB.

През перrrо,tа Hfi\la сьщественI{ cAeлKIt \tежду АР},(еството rt свързаяIл,u п, прll коIfто Аа са

бlr,ur яа,rrlце яеобltчл-rнrr чсловrlя ti отклонеl]!п от пазарнIfте ценIl,

l8
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14. извънрЕд,ни сьБития и съБvlтvrя слЕд дАтАтА }IA gьстАвянЕ
I-IЛБАЛАНСА
След цоследствIlята о:г пандемията - CovID_19, KoI]tTo се отазиха негатIIвIiо на световната

иконо\ilfка Ir пл}арната среда, настояши сьбrrn!я с оТIIцателяо вьздеЙсгвlrе. което ня\rа

Ilзглем да бъае преоао,rяно II в цачалото Hz 2024 r., са BoI-iHa:гa в Укрл-rна и военните

дейсгвия между LIзраел и Хамас в IЬllцата Газа.

Избухтrа,r:rл в нача,\ото на 2022 г. военен конфлJrкr ме)lц) Русrrя и Y\paI-THa е сьбIлие което

продължава да оказва отрицатеш{о общо въздеI-iсгвие. По свояга сьщност това е сьвремевна

коIlвенционална воЙна с мащабно негативно въздеI-Iствие върry eBpoпel-rcкaтa икономика.

Ефек-гьт от значителЕото лока!IваI]е на ценIтте на основни cyPoBIlI{II, нама-t!яВането на

инВестицIlI{теВмнотоотttкономI{llескtттесектоРи'3ац)УАнениятаВъВВерIlттrтенадостаВки
все още е осезаем зарадIt BoriнaTa. освен това ц)облеNцrте, свързаIlи сьс gьбIrрае;{осIта Еа

вземанrrята, затумениr{та в секторите, KoIfio страмт от финаясовrIе саgкцJlIr, на-\оженII

вече на Руспfl, из-геглянето Ila IIнвесuiцIlII от проблемнIr локдцlи ц повсеместI]ото п по-

скьпIц фIfirлrсов рес}рс, са условI]я за нес.габилносг ]Iо отношение на иковомIFIеска]?

иIIицIIатива като цяло.

Сrry,ацияга в lъицата Газа и военнrrrе деI-1ствия лrеяtау l1зрае,l lr Ха,vас AtrlTbAJ{I{Te/u{o

застрашават qгабилIiосгга и икономIILIескIIя клIт:чtат It са пре^поставка за AoIb IIITTeAIla

несгабIIлносI в Близшrя tr,lзток и Европа.

Ьата военни кояфдtкrа са предпоставка Il за значIlте-цIIl бежанскrr потоцIr не caNlo Iсb l
неIIосредствецо сьседнI{те cTpaHIi, яо I1 къ}r БълIария и остаIlалата част от Европа,

Мамр, че НlIД ,,I,Iнлусrриfu\ен фояд" ДУ, rr-nla дLtреюнt' експозlIIшl, във фIIнлiсовIl
инстр},}Iе!{пI, издадеIпI от eMIi.гeI{TII от Рустrя, Украйна II сц)аяи от Близкrтя I1зток, не отчIfта

и не очаква ларIrчни потоци от инвестrщIlи, свързани с тезlI регионL II не търпll преюI

ефекпr вър](7 Аейносгта си, горепосочелIrте факгорrr Nlогат да реф,r.ек,пrрат значIIтелно

върх1. лейността на Д;rуrкесгвото, осноано в HeIaTtlBeH аспею, IIзршяаацI се в рязко
нама.tяване lla възвръlцаеr\лостта t{ лIIквидността на IiнвестицIrIтте във фrrнансовrl
IIнстр},NrеIтти, цоради нарасна,\ата цесцг}рност liл пазарите, неолагоприятната

IlнвеспtцI{оIlна перспекгrrва rr,траriно влошена }rаL?оФеАа.

къrr датата на Itзготвяне на настоящIя отчет категорIтчяи прогнозII не мога:г да бъАат

HaпPaBeI{II, но очакванItята, като цяло, не са особено оппllцlспlчI{lt по отношеiIIlе

потенrцrа,лнrrя ефею и oparr<eнIre на горепосочеr{ите сьбrпrя върrу фIlнансовото gьстоянIiе

на Дрlэкесгвото.

Сьеь З'1.03.2021 r, не са настьпIL\и сьбI!гIrя, KotTTo да изIIсIса:[ корекцIrIl Il^L AoITt'^яITTa\Hfi

оповесIяванI.Iя в Ilасrоящrтя финансов отчет.

:"":-" ltl'

.04,2024 r.

Ръководител:

МаривовМария .Д,имитрова
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