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МЕЖДИНЕН ОТЧЕТ ЗЛ ПЕЧАЛБАТА I,IЛИ ЗАrУБЛТА И ДРrТИЯ ВСЕОБХВЛТЕН ДОХОД
за перполъ завърrmащ на 30.062024 т.

Прчлояенuе
м

Ilо,lожите,rrrи разаики сrг операчии с фиваrIсови
япсrрумсяти

(}грица,lсляи разлиrм rrr, оllсрrпlи с фrоrансовя
инсФ}аlеIпх

Псча^ба (заryба) or оirерацпц с фцваясовЕ
явсrрумеЕтЕ

Приходи от лихl}и

Ilриходи от ливидеяти

Печааба (затфа) от 
^яr(в, 

я дйвхдеЕrЕ

фl'rи финапсови разхо.rи
Псча^ба (заг}ба) от друга фЕвансова дейвост

I)азходrr зд лrыrrпrrя ус,ýпrr
Разхоли за псрсояам

Печа.rба (заryба) от опеlrаrтвца дейвосl

Печа^ба (заryба) прем о6лагаве даIfьцп

Heiнa печа^ба (загФа) з. первода

ýoxol uа ealIa акrпrя (,Tл.)

',ф,rп' BccoбxBTrerr loxo,T.

Общ всеобхватев доход

Ilрrrложеr!вrта Еа с7р, 7 до clp, 1 а яеразде/!!а час7, от

фпIrаЕсовI!я aпqет

j
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(в xlr.r..m,)
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(2)
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(й)

(п)

6
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(12) (16)
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МЕЦДИНЕН ОТЧЕТ ЗЛ ФИI-IЛНСОВОТО СЬСТОЯНИЕ
кьх 30.(Б2OZ г.

пDа,цд!ц!!л! 30.06.202,1l,

fu xll\..\B.)

3|.12-фЪ r.

(в хйл.лв.)

Активrr

Теr<уrчп лспrвп

I Iаричrtи сlвrсгва и лrарични сквквмеrпи

Инвеспщия в млови цеЕяи мr,rлФ

иrrвесшцяи в лълюви цеllнll kвtol(a

Друпr lrmви

l lрслпмтеrrа разходи

общо аrсrпвп

собс,гвев rсапптад п паспвrr

собсгвев rсапв.гал

()с|rrrBett aшOrollcЕ)eH Kal пtтrл

l)(зс?вл

I lаlтупаtп псчдлба(за5,aуi)

Тецlчп паспвп

'[ЪpItlBcKlt tr лрчt,lt залъ,tкспt lя

общо капптад и пасявя

Прплохеаzzтz аа сц> 7,ао c'tp. 19 cz вераэ.аелЕa ',rст от

фнgaасоDп, arrчст

Съсrавпте,r:

lIарIlя .\rrпr,трова

19.0'7.2024 r.
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ОТЧЕТ ЗЛ ПРОМЕНИТЕ В СОБСТВЕНИЯ КАIIИТАЛ
rcblr f0.(Б.ДИ г.

Пpu.lolltHtп

11

11

()о{овсн
axltltoIlcpcx

Рсзсрв от

I lPcrol leHKIr

Прмисrr
рlзерu

2 015 24

2 0l5 24

2 015 ъ

\Iарrш ýlrlltTpoBa

(в хиа..лв.)

.Vl-,
рtзс,рвl t

l lсчалй
(3аý{я)

( )a,I()

lial tlfгiл

t бз)Са.лдо кьм 01.01.2023 г.

Проlдспв в собсгвспlti кaпптfд зa
Ш23 r.

С},мд на общяя вссобхвaтlиl лохоА
за периодд, в 1,.ч.

- вспrа печмй/заryба за

- лptTrr комItопеltти tla rr{iltlия

Bcco{ixBar cr t лохол

Саддо rcbx 31.[lДЕ3 г.

Проiiеяп в собс-гв€впя кмптa^ за
?.о?А r.

Сума ла облшя вссобхаатIlия лохол
за за llсрr!ол4 а,|,.ч.

- яева llечмй/заtуй за

- ApyT, комtlоIlсli,|и }lл о{rIUtя
всеобхва l crl ,тlхол

Седдо rсш 30.06ДхИ г.

Прzложенплlа яа с7р. 7 ло стр. 19 са веразлел-аа част от
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ME-ЖAIiHEH ОТЧЕТ ЗА IIАР!ГIНИТЕ ПОТОЦИ

за перrrода, зlrв-ьршващ яа 30.06.20И г.

17ралохсаu

llattrreIrcrBalntc tra tlapttчlll1,1c lKrl()tol

ПaрЕчпв цотоцп от пrrвGстпцпоgвa Асйност

L пaDЕчв, поюцв оr tiЕвaсгппвоЕяа лейяосг

l IарrlчIп! llоl,оlц|, сm,рзаlttt с ,lcкt,llor 4л!llдlсовll aкпlвil

.\ltxBlt, K()Mltcll(rllIll.,\llBllлcl1,1ll ll лр, lI().\(x-rltt

Нсrяп парвчвв потоцв от вввестпцпоЕЕа Асйвосг

II. Паопвв поюпц оr опсратввяд дсйцост

l[ари.пш ll(л,оrtи, свl,рзаtrи лруIrл коI|трлсlпIl

l lарнчttи rl<n,oltи, свързаtlи с]р),лови rrьзllдрarrклФlия

llмтсrм/вьзсrаtlовсItи лat Lы цt

Неrвя перачвп поrочв от оп€ратвrва дейвост

Иокевсвlе ва пlрпчнtrте средсгва гр€з п€рао.да

пaрп,lяв ст€дстаа я пдlrпчцtl еквrlвaдевтli в начa^ото ва периода

Пlрпчвв qrelcrBl ! пaрвrrвв el<вцaltаeBтri в Kplur Еа
перводa

Првлоzaевrralz Е' с7р. 7 ло czp. 19 се gераздеtаz чaст от

фвЕеrrсоsч, oт,lcт

Съсrавlrге,r: Ръководrгге_r:

\Iарlш ýIrпrтрова

19.о1.2024 r,

_\i
30.06.2024 г.

(s хял.лв.)

30.06.2023 r,

(в хил.м.)
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ПОЯСНИТЕЛНИ БЕЛЕЖКИ / ПРИЛОЖЕНИЯ/

,7

L ИН.DОРМАIIИЯ ЗЛ ДР]DКЕСТВОТО

,firrаусrримен фона," АД (!ружесгвото') е ндцлоIlално инвестиIц{онно дрyжест8о от
&rтBoperr тип, реrиФрrlраflо в Търговскrrя репrсьр и реrисгьра на ЮАНЦ (,,ТР') с ЕИК
1212яз32.

седмипrего на фrжеството е гр. София, а ааресьт на управление е гр. София, y.l. Смвялска
Ng 5, ег. 4. Ааресьт за кореспо}lдеЕIIия е rр. Софиа п.к. 1111, y,l. ,JQ,rr-rHa Малина" М & ег.

1.

Преамеьт ва дейносг на Н}Ц ,flнаусгримен фоrи' АД е: иввестирlrне, на Ерияципа на

разпределешrе Еа риска, rra париtlни среАства в преIэърмеми ценни kнr}r(а и друrи
,шпоиа,rти фияаясови акгrви, набраяи чрез rry6.чгrно преапагане яа zlкции.

Дрркесгвсrrо прЕгоIсrаа IfзддАен 0т Комисияга за финансов наýор (КФЦ лIщеItз за

rrзуьрIllв:rяе н1 дейяосг като ндп{онмно инвестиционяо дружесrво от затворен тrтп - Ne 1

lМФ/72J|.Жl4г.

Депозlтгар ва Дружесгвою е ,,OбB,rrHeHa Ьаларска бдл<а" АД Доюворьт зIr депозитарЕи

ус^уги е сключев на 15.092014 г.

HI4j, ,J,lмусгриааен ф"rrд' АД е lжIпIон€рво друr(€сrво с едностсленяа cltcTeмa ва

управлениg като )rпPaBлeнtleтo се осьtцествяВа от съвеГ на AиPeKToPt{Te (СД), сьсюш се

тима членове, сьответЕо:

}Iико,ляй Гюргиев Маривов;

.Азние,r Георгиев А,rексачаров;

Тоаор Аимrггров Кочев.

През тьрвото mecTмecetмe на ?-024 r. не cr извърIцвани промени в cbcTllBa на Съвgга яа

дирекюр}гге.

ItI4Д ,Дндусгримен ф"rrд" АД се пр€дставлява лоотделяо от ИзrьrrнлrrеляIrя Аирекrор

FIшtомй Георгиев Маринов и от Прокурисга Красимир В,rаммиров Дямrгrров.
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2. ОСНОВНИ ПОЛОЖЕНИЯ ОТ СЧЕТОВОМЛТЛПОЛИТИКЛ

Моклrrнлrrяr фrrнансовIrят о-гчет на Др},жесгвото кьм 30.06.2024 г. е Itзготвен в сьответствие

с Меж,\\.цароднIтге стандартr за фияансовtr отчепl Ф{СФО), които се сьстоят от стлrмрпt
за фrrнансЬв, отчети l от тълкrзания на комJfгgга за разясненIlя на МсФо (крмсФо),
одобрени от съвgга по мехц}rнаромп счетовомлt стандарти (СМСС) и МеэrсаJтrаро,r,rrlгге

счетоводнrl стандарти r{ тълýаанията на Посгояняrrя комlrтет за разясняваяе @КР),
одобренtt от Коrлл-гgrа по МеIIц}тIароднIi счfiовомIl спrндартr кмсс), коrrго фекгIrвно
са в сItла ца 1 ffryари 2О23 г rl които са лриетIr от Комrrслrяrа на Ьропеirскrtя сьюз на

01.01.2023 г.

N{ехсчrнпrrяr фrrнансов отчет къrr 30.06,2о24 r. е Iвготвен на база rlсrорrrческата цена.

Дlrlz<есгвото водIt cвotfтe счfiоводнIt регисгри в Ьлгарскrr лева @GN) - отчетна ва,{!та за

rтредсrавяне. ДдннIтте в отчета и прtIложенIrята кьм него са преАставенIl в хtlАядJt Аева, освен

ако неlцо др\,то Ilзрrlчяо I{е е },казаяо.

Пре,rсrавяяего ва фltвансов отчет сьгласно Моlцунаро,r,нrгге стаямрт, за финансови
отчепl Ir3IrcKBa ръководството да напрlrвIr наri-аобрlл прtr6,1изrтгеляIr оценкI, начItс,\енtlя !l

разIаrно обосяоваяIr предIIо.\оженttя, коЕто оказват ефект върхч отчетенIпе сгойноспr на

актIIвцте tl пасIlвцте, на прlЕод{те и разходrrте и на оповестяванfiо на ya\oBHIi взеltrlltllя Il

за\ълженlц Kb]\t датата на отчета. Тезrr прrrб,rrrзлrгелнIt оценкrr, начItо\енI!я It

пре/!цоложенIrЯ са ocнoBaнtt на lrвформачrrяга, която е налпчяа к-ьм датата на фrrнаясовия
отчет, порад!r коего &шеrrrrтге факЕr.rесш! резултатr бlлха ;rronur да бъдат разлlтrнlr от тл{ (в

ус,rовия на фrrнансова кр}tза несиry?ностттте са по-значrrеляи).

Сравпrтелвr мвпп
Аружесгвото лрсдсrавя сравIrrттелна ияформашrя в настоя!tц{я фиrrансов отчет за едия

сьответен ц)едходен периол

Когато е яеобходлrмо, q)lrsнЕт€лвите мяни се рскrrасифиlrярат и преизчисмваъ за м сс

постипIе сьпоставt!l!tост в предстааянето за отчетния период, спрБrо cboтBeтell цrедходея
птиоА.

Фувщиоцддва ва^ута п прпзIrававе Еа ýrрсовЕ раздrrоr

Фуякцrlона,rна и отчетна вал}та на предсIrвяне на мняите във фrrнансовrrя отчег е

бъ,тарскrtrг лев. от 01.07.1997 г. левът е фиксиран в сьотвgгствие gьс 3акона за БНБ Kblrr

сьотяошевrrе ELT,/BGN = 1.95583.

прrl rьрвояача"мо признаване, всяка сделка в lтрaцесгранна вал},т,а се запIlсва във

функчиона.шrата вал}T а, като кьм c}i\taTa в сьотвfiната вал},га се прилага обменниrг курс Kb:rl

MoMeIтta на сделката IrлIl операlцпта.

Парrrчните средсгва, вземанI{яlа и задьлжеяIцта, като MoHeTapHIr отчетrrи обеми,
дeвollttнIlpaяIl в ч!lцестранна sал},та се отчитат във функчиона,rяата вал},т,а, като се прилага

обмеяяllяг Klpc, тф,rrlк;ван от БНБ за пос,rемия работен ден на сьответнIrя месец.

Към 30.06.2024 г. aKTIlBIlTe It пасивIтте, деноi!мнIФанIr в чркдесгранна вал)T а, се оценяват по

заключtlтелния обмеяея курс на БнБ за последнця работен лен от сьответния месец.

Всrrчки KllrcoBrr разlчlкц се лрtrзнават в oтlte,m за всеобхватния доход.

Ефек-uтге от кл)совIIте разлиш{, свързанtI с рФtцането на c^eлKll в !грr<Aестрлiна вал}"та Irли

о:гч!lтането на търговскI! сделки в !рa(десгранна вал}та по кiт)сове, коIfто са ра3лJlчни, от
тезLI, по които гьрвонача./rно са билrr признатr, се включват в отчеIа за всеобхватяIlя доход

в MoMeI{Ta на възнI!кванетО им, като се тетираТ като ,др}ти оперативни аохо.шl/заryблr от

деriносгrа" и се представfi сьотаетно.
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Прпбrrпзптв,lви оцеЕкr п предпо^оrкевЕя

съсrавянgю ва фияаясовия отчет намI? I}ъководсIвото да натцrави пряб,rизrrгеNlи оцеяки

и предIIоложеяItя, KoITTo влJrяят върry cToиIlocTI? на отчетенIaте aKTItBIt Il пасlIвIl Il

оповестяването на условяL iцýпIви и ласпви t(1'y датата на отчета за финаясовото сьстоянlле,

мкто и върху отчетенIIте прIfходl! и рlцiходц за сьответнrrя перлrоа. Бъдещrгге фасгичеосл

резултатrI моrат м се разлJrчават от направеIlите прrrб,шrзrтгелни оценки и р,l3л!rката да е

сьIцествеtIа за финансовrrя отчgг. Тезrл оцеЕки се преразглоttАат реryлярIrо и ако е

необходrrма Ц)омлr4 последяата се отазrва в цериом, през който е сrана,tа извсстна,

Прпзвававе па прпходдте ц разходдт€

Прrtхоаrгге и рlвходrrте се начисляват в момеЕта яа тяr(ното възЕIlкванс. яезавIlсlf,\lо от
парrfiнЕте цостъпления II цлаrцания. огчrтгаттего им се извърtцва при спазваце на

изискването за причиrrна и сгойностна връзка lrФrцу тrх.

прихоаrтге се оцеяяват по спрааемивата сгойносг на получеяото илIr помежащото на

по,лраване, поа, формата на паричяIi eKBItBrL\eHTI! или парIFrнIt средства,

прихоаrrте се о,гразяват във финавсовия резултат за периоАа, през койго с осьtцествена

операц.!lята, везязисимо от перI{ом на изплащаЕето.

прихоа,rтrе от ливи се отчlттат като се използва метода на ефекпвнrя лювен цроцент,

Съrцrгге се вк,rю.ват в отчета за всеобIватнrrя лохол мто фrrнаясови прихоа,rr.

Фпнасовл аrсгявп

к,rасlrфlrкашrя

От 1 янгарп 2018 г. Дрlэкесrвото rtrаспфпчllра фrrнацсовttте сII aKTIlBlt в с,\едяIrте категорIIII

на отчIгтаяе:

- фrrнансовrl aKTIlBIt, коптО впос-\едствIIе цlябва аа бъмт отчlгrаяIr по слравеý\rtва

сгоirносr в арlт всеобватен АохоА llrut цечалбата п,rll заryбата), lt

- финансови лmtви, които се оцеяяват по аwортизир,цlа стоиност,

к,rаоrфикаrшrга зависи оr бцзвес модела за упрiшАение на фltяавсовкrc lжтItви и условията
за парrчнцте потоц1l според договорите.

3е акгrвrтге, оцеЕявани по сЕрlr8е^лива сгойносг, ре]ултатите се от,lипlт в печалбата и,ли

загфата и,rи в арупля BceoбBaTerr доход,

Дру:кесrвото пркмсифиuира инвестицяи, c&wo копlто се промени бизнес моАелът за

уц)авление на тезп активи.

Прпзвавапе я отппсвrяе

редовнrтге покутпсr и промжби на фlrrrансови активи се признават яа Аатата на цре8ърляне

на собсгвеностr-4 респ. мтата на прrrдобrтваяе на акгиви,ге,

Финансови:ге активL се отrшсваъ копrто правата за полг{аваяе ва парЕчIlи потоцл от

финаясовrтге активи са изтекли и^п са прехвърлени и Дружесгвото е прехвърлило всIгlки

рискове и ползи от собсгвеносrта.

Илrерваве п оцеЕяваgе

при rrьрвовача.tяото признаваrrе Дlr}rкеството оценява фянаясовrгге а!(плви по справемива

сгойяосг, с изключение яа слг{аите на фrлrансовrrге активи, kot{To се отшпlт по

сгцrаведrrrtва Сгойносг в печмбата и,T.и заryбата.

Разходлтге свързани с танзакциr{те на финансови активи, отчитlши в печалба ньи заrуба, се

отчtлтат в отчега за печмбата и,T и загфата.

9
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ФrtHaHcoBltTe aKTrrBIr с внедрени дтивативL се разглоltдат в тяхяата Iплосг, като се определя

да,чt технIIте парItчни потоIш включат eAIlHcTBeцo п^ащане на гмвница и лиýи.

Посrедващото оцеЕяване на финансовrтге иIrcтp1nrerrтIr завися от бизнес rrодем на

Дрlэкесгвото за уч)авленr!е на активи rr характq)истиките на парrrчнrтте лотоIш от тези

активII.

Същесгвlват ти категорrrи за отчитане, в KoITTo фужесгвото к,rасифиrшра своrrге

фrrнансовrr инсгруi{ецти, сьответно -dvортизяраяа cтot-{Hocт, Сцrавеа,ллва cToI-rHocT Е Ар}т

всеобхватен АохоА (ССД.ВД и Справеа.,r_rва сгойносг в печа,tбата и,ли заryбата (ССПЗ).

-\llоотrrзrmана сгойносг

Аrrтrтвите, коЕто се Аър]кат за сьбиране на догоDорци парIrчни потоци, когато тезII царIrчни
потоцIt представляаат емнстзеЕо ллащацIrя на глllвнItцата и лJ{хви, се оцецяват по
artoPтIr3ttPaвa сгойносг. Прихошr:ге от лиа]l от тезIl акrиви се вклюtват във фIrяансовIгге
пpltxoAtr като се прItлага метом на ефекплвяия лIцвен процент. Всяса печалба ll,rrl заryба,

възнItкваща при отписвlше, се призвава мрекпrо в печа.лбата и-uл загфата и се преАстlвя в

lplTlr печа,лбrт/загфи, заедно с печмбrгге и затфлгте от ва,r}ттrгге KypcoBlr рдrлики. 3ат,бlтге
от обезченм се представfi като отАелла позицItя а отчега за печмбата rr,tl загубата.

сс^вА
Аклтвlтге' KoIlTo се държат за сьбиране на доrоворIlи парIтlни потоци II за продажба на

фrrвансовrrrе активи, кьдето царцtrflите цотоIп, на актIrвите цредст:lвлявlт емнствено
плащаt{rlя яа гмЕница I! lulBll, се оценяват по спраDед^Jrва cтol-ilrocт в фуг всеобшатен
доход. Дрrтжеяrrrга в балансовата сгойносг се отчитат в Дlrуг всеобlrватен дохоý с
Ilзк,\ючение на прItзнаваяето на цеча,tби и.мl затфv от обезченка, прихом от лиýи и
Ba-,r},THrr печа,rби lr загфи, коrтго се прцзнilват в печа,tбата rt,ли заryбата. Когато финансовиfi
акпtв се отписва, яат}п!rяата печааба п,trr загу64 rтризната ц)еди това в лрlт всеобшатен
доход се rтрооrасrrфlшлра от собсгвеция мпитал в печа,tбата и,rтл загфата и се признава в

.rplTlr печа,rби/(за16и). Прrхо.а,rгге от лJлви от тезш фянаrrсовII активti се вклrоtlват в

фrrнансовия доход чрез метода ца фекпвния лЕвен процФfi. Печалбrrге и заryбrтге от
K},pcoBIt разлrlкrl се представят в Аругп печа,,r.би/Qаryби), а разход{те за обезценка се
представят като отделна позицItя в отчета за доходите.

сслз
Акгrтвrr, коrrго Ее отговарят яа крI{тершrт€ за а}tортIrзItрдrа сюйносг п,м СС.Д.В.А, се
оценяват по ССПЗ. Печа,rбата и,rи заг}6ата от дълIовата инвесl]п*lя, която впоследсIвIlе се
оценrва по Ссп3, се признава в печалбата lnцl затубата и се преАстirвя яепrо в др}Е!
печа,л.бlr/(заryби) през периоАа, в коirго възниква.

обезценка

Ог 1 япзрн 2018 г. фркесrвото оценява lреАитните загуби на база бьдсrrцr очакванIrя,
свързанrr с ц)итеж!rванrтге дълIовц янсгр}.,\rеЕти, отчитaяи по а,vортизrрана сгойносг и
ССДВД. Прп,r.агала1? методолоIаlя за обезцеям зависи от това дали е нал[lце значптелно

}ве,\JlченIlе на креА]ттния PIrcK.

Търювсr<п взеr,rавrя

3а тьрговсюгге взем,lния фужесгвото прилага оцюстеяия подхол разреtлея от МС<DО 9,

който изttсIоа да се признаят очаквани заryби за целия жt вот, ощс от пьрвоначмяото
признавме на вземанията.

Репо сде,дrсп

Всяка експозиrцrя на Дlrlтсесrвото, възниквала от сделкц за фина_rrсиране с цеяни кнюк4
конкретно репо сАелки, се отчлlтат като вземане, отлtяващо су,vа за обратво пол).riааане и
сьответен договорен доход за пq)иода, срещу ангажЕмент за вIьщдrе Еа пр€хвърлен}{те като
обезпечение безнаАlrtlни ценви кнюка.

l0
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отwrгаrrgго не приходът от ливи по репо с^слхи се извърuIва по метOда на фвкплвяия
д{lвеtr процент, за периодл за койго се отнас, лIraaтa.

PeTro сде,rкrтге са отчегени в ба,tацсова сгпtя ,.Друлt акrаъи" (Ваэt пt, l0, юйл1l),

Парпчпп cpe,lcTBa Е пaрпrrЕц еквпrа^еЕтв

паричяrге срества на фужесгвото вклю!Iват парIrtlнц средства цо баякови сметrи и

нмичносспl в брой.

левовrтге ларIlчни средства ва Дlrужесrвmоса оцФIени по номина,tла сгойrосг, а паричните

Федсгва в чркДеФранна вал)rта по замючIrтеляия курс на БНБ кьм Ю.06.2024 т,

НИД ,J,Iядусгримея фон.о." М не начисл_ша бьАеIци креАитнr! загуби на среа,сгвата в брой

и по разIIмlцателяи с етки

изчцсляваве на нетната стойност на актttвцте

HLI}, ,J:Ьаусгрпмен фоrи... ДД изчис,r.ва нgпrата сгойносг на активIrте (НСД), какго

c-\eJBa:

1. Усгановват се притФмванIтте активи и финансови инструl!{еrrпr, коlтто имат

пазарна цена. 3а оrrреа,е,ляrrе на пазаряа цФrа се llзполj}ват следя,Iте източЕици: цени и

котц)овки от rтbPBlltlнrlтe Аrrлъри на ý{К; офичиа,rни бюлетrтви ва ,,Ьлгарска

фоrrаова борса" АД и Еа trрtAесгрlrнни регулIrраrrи пазлрr: ga ценl,и r<l DKa; 
^анни 

от

Reuters; Bloombetg и ар. поАобнrr.

2. 3а аспrвrтге, за които не ]t!оже м се лрrложII ,,пазарна цена", се определя

сIlрlrведлlrва сгоriвосг. Изпо,лзват се установеIlите в фужесгвото метом, сьгласно

Правипата за очеяка на портфеr:i,tа lr за определлlе на HeTrraTa сгойност Еа aKTttBITTe,

3. I'Iзвършва се осчетовоАяване на всц!IIо{ операции, свързаrrи с прсоценката lrа

активrfте по пазарна цена илtl по справедлива сгойносг и се изrотвя оборотна

ведомост.

4. На база c1rlaтa на оgгоriносгенлгге актIIви, слеА реАуциране на сьответнЕте пасивIt

(зааъrrженrlя) се опре.а,е,ля крйната ве,uтчrrяа ва НСА,

Фgвасови паспвл

Финаrrсовlл,ге пасиви вклJоlIват задължеяия кьм доставчици и друш коrгц)леЕIи,

първонача,лно те се цризяават в бманса по сlIрааедлива сгойносг, яепrо от преките рlr:}ходl
по ,транзакlчrята, а поGледващо - по а\tортизц)дIа cтol-lнocт, по lteтoм на ефекгrтвната

лI]týа-

3аемп п креа,rги

съгласно законовите ограничения, касаеrци дейносlr,а на нациоЕшнIтте инвесп,ционни

ДРr]КеСГВа, освен в изриtшО регламеЕтIIранИ сz,утай, НИД ,,Ин,лусцrяа-лен фона" АА не

може м ползва заемя. Към 30.06.2024 г. Дlrlэкесrвото Еяма предоставеttи зае]\tи,

Оцевкд яl rgаткосрочццте залъ'tr:lкевпя

краткосрочяrгге задължеIлrя се оценяват по сгойносгта на тf,хното възI{Iлкване, по която се

очаrоа м бъдат погасени в Ьдеще.

Дагьци
Тектrrцrrе АаIrьчнIt ab,TIrBII I! пасItвIl за теl'-\,Е(Iя Ir преJ"\оАнIt перIlолr се прtlзнават по

arar"r", 
"о"rо 

се очаква да бъ.\е възсгаяовева ILul п,rатеяа, Прlr ltзчIIс-\яване на теь.l,щIfте

ll
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мflъIlи се прилагат мt{ъчI{ите ставки и мЕьчн}lте 3rlкони, които са в сила fiли са в
значителна степея приети кьм мтата ва бдланса.

Съг,,lаснО разпоредбrлге rrа чл. 174 от 3кПо, нациояа^ните инвестиItионни фондове не се
об,rаrат с корпоративеIr мIIьк.

l]
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3. уIIрАвлЕниЕ нл рискА
В НI,1Д ,,!rrrаусгримея фона" А.Д, е сгрусrурирано звево за уц)irвление ва риска, което

оцеративно и в сьответствие с устаяовеrrlfге в Дружесгвото Правим за оценка и управлеЕие
на рисм, ЕепосреАствеяО е аЕпDкирацО с дейяосп,rте по ва6,tюАение, измерване и

}цIравление на рисм,

OcяoBrrrTTe рискове, на коЕто е изложено Дlrlrкесгово са с,rсаяrтrе:

Пазарея р5ск - възможностпr м се реал}rзират заrуби пораалt веб,rялоприяrни пазарlпr

изменеЕяя в сгойносгrа на фипансовrгге Irнстр} еЕrи, включени в портфйм на НI'IД

,,I{наусгриа,rея фоrrд" М.
Комлонеrrпл на пазерния риск са:

АЕхвев рпск - рискьт от на,vаляване на сгойносгга на IIнвестнцията в дадеIl

финшrсов инстр}аrеrгг, цоради изменение на нивото яа лювеlllлте процеЕгп{;

ва,rуrев рпск - рискьт от намaляване на сгойносrта на инвесгиIшлте в дадФl

финаясов инстРр!еЕт, AeHoMIrHиPlirr във вм},т,а, раздrчяа от бь,rгарсlсля леа, пораАи

измеЕеIiие на курса на обм.*rа моrсду таз, вм}та и лева;

Щевовr рЕск - рискьт от на]rtа,!яване яа сюйносr-га на инвестиIцlя'I? в даден

фияаrrсов инсrруrrrеrrг порааlr ясб,rагоприятни промеЕи на нивата на пл}арнЕте цеЕи,

I]еяовияг риск и конкретно ко,tебанияга и флукгуаlшlтге rra пазар4 от разл-[tчно естество, са

Iц)едпоставка за възникваце яа основните рискови сrгryдши, свързани с обезцеrжа ва

акгтrвrrге и финаясовите инсгру!lеЕттI.

вм},пrиrг риск е несьществен, тьй мто в преоб,Tааазащата сп част приходите и разходIfте
на Дrужесгвото са в &ь,rгарсr<и лева или в евро, а извыI инвестициIfте в лева }r евро,

остаЕа^Ете са !{езначителяи.

Аrшевrrяг риск сьщо е сьс с,rабо влияние, поРаАи факr4 че в общите раrхоАи на

Друкесгвото rrлvа л.ихэенIt плащаяия, а ЕрIrходr{те от люrзи са проIвозируеми,

Като чл,rо, за не)тра,lизIтме влдяIlието на пазарните рIIскове, фркесгвото се стрепrи да

под\ържа лrоaрarrф"rчrр* портфей,l от финансови инсгрумеrrти, като прtl необхоАrтмосг

се цредприемат И дейсгвIrя цо предq)о,lно затваряве яа позиции,

ивф.rацповввяr рхсц доколкото моке м бъде разг,лежлая като отделен от пазарIrите

такива е пряко свързан с нfuvаление ца пок}тtате,\ната способяосг на наlшоналната вал}та.

повrrшаванgго на инф,rачияга влияе върху Арул<есгвото пряко чрез повt{шаване Еа

рlх}ходrте, което при непроменени и^и по-вrlски црI{ходIr, вом директно до наrvаляваяе на

фшrшrсовrrя резу,rтат.

.dokaTo през последцIлте юдини цкоЕомиката на сIраната функrrионrtраше в условшлта яа

по.гпt HyieBa инфмшrя, настояпЕ{те икономцчески ремноспа в ЕС и България са свързаЕи

с генерлtран€ Еа сьществсн инф,rаrцлонен ватиск, преJвL^ ценЕте на основнгте суровинIl,

материалIl и стоки, както и тендеIлIията за нарастване lla лиsенЕте равнища, Премид това,

llo*i д" се счита, че НI4д ,,Инаусгриа,+ен фона" Ад ще бъде rrзложено на повIIшен

инф,rашионен риск прв слеАващия отчетен периоА,

креаrrев рпск - от еАна страяа, рискьт от неизlтьляенIlе на задължение от насрепцrа

стрдfl по договоР, сключен с Дружесгвото, s резултат на койго възIlцква кредиттrа

a*arrо"rо,rо (аирекген креаrтген риск) и от Аруга, възможността от намаляване на сгойността

на позиIцrята в earrH финансов шrсгр}меЕг прt неочакваIlи сьбrпlя от кред'теrr характеР,

свърздяи с емитеЕтите на финансовlr lrнстру}rеЕти, Еасреtцяште страни по сделхи, мкто и

държавите, в които те извършват дейносг (инаrrрекгев крелrгеrr риск),

дlrухесгвото няма формrtрми кредrпrи експозиции и вземанIля от коЕтраrеЕти, което

ф"*..*' означава, че НИД ,,Ия,lусгриа,лен фона" АА не е изложено ва мректен
KPeAIrTeH риск.

С че,r реаулираНе rrа I!цдиректнIrя креýr:rен рисц Друкесгвото поддържа ,а,rверсифиш-траrr

иввестиIцlояен портфйл от фиrrансови инстррlеЕпi и преАваритслно проучва емl,тенмге,

в .тиrаго фшrансоаи инструllrеЕтri инвестI4)а.
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операцrовеч Рхск - въýrожностпl да Се Реаrý{зират загубrr, свързани с грешýt Irлп

несьвършенства в clrcTelllaтa ва организация, недостатъчIlо квалифиruтран персонал,

неб,rагоприягни външнлr сьбrr:пrя от нефинансов характер, включцтсляо и правсн риск.

3а огранrtчаване на този внд риск Ддrlэкесгвото се сгрелФr да помържа r<ва,л.rrфяuирая,

обччен l; lrнформt{ран персоIr&\.

дпквпдея рпск - риска, свързаIr с това фуэкесrвото м не разполага с достатъчно средсIва

за посрещане на текFците сrr задь\женияt както въз}lожностпl ог загфи от наложtтт&\яи

промжбп яа акгив!t при не6,rатоuрияпrи пл}арни условия за посрещаяе на текици
3rlдъ,\rt(енllя.

С це,r обезпечав аяе на базова лrrквимост и упрlrвление Еа лIrквидяия рисц фрсесrвото
помър)r{а постояяно лtлквими активц, конкретно паршrЕи налIсIности по бшrкови смегrо',
превишааащIr размера на тек}цJIЕте задължения..

Рпск от коЕцеЕтацrя - възможността от заryба поради нецравилна а,кверсrrфrrкачrя ва

потфеli,rа и експозиIIиti кьм емитеЕти! Ф},пи саъР3дrи eмrlтerlт-tl, емЕтеI{п, от едrн Il сьщ
IlкояомItческИ o'Tpacb,,r" географска обмсг и аР., което може м пР!{чини зяа(пfгеляrr загфrr,
както Ir рIIскьъ свързм с големи яеIIрекя кредrтни експозиIдl'r_

H}I!, ,/rиусгриа,tен фона" А.А, поадържа аlrверсифичиран поргфй.л от финансовп
инструмеIrтr, сгрIaктно спд}ва опредапените от закояа лимити за ицвестиране ll осьществява
текущо наб,rюАение на активtfте си.

Полrтичесrq рпск - верояпlостIа от непlтивни ефекгя, порааJ-r водената от
Правrгге,r.сгвото икономическа]а политика и евеrrryмни промсЕи в законодателството,
оказващи вл]Iявие върry инвестицrrоIiflия климат.

С це,r оценка в.цtянtlето на полlrтrttlескня риск rr въздейсгвцего му върху актfiвIIте и
деl-tноqrта на Дрlа<есгвото I! за ц)едпазване от сьответци ЕеIативни ефекш, Дррrcсгвото
текчlцо следJ!, полIlтllческrте процеси в стр:шата, естествою на домиЕцрлците
ttKoHo]\tIгIecKIl тенденшrи, както ц оцеЕIвта на водеlците cBcToBIlJa агенции за кре^lfгнItя

реifтrrЕг яа стр:шата.

1.1
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4. прIа(оАи
дружесгвото oтtlиTa като прпхом от обrlчайната си дейIrост, фrrнансовлгге прихоАIt от

опq)ащrи с фияансови акгиви, лрцходЕте от положIrтелци курсови рlвлrшсi и прI{ходrrте от

ляхви и 
^rлвддеIrти.

3о,о6.?-0Ц r. 30.ф.2023 г.
(Dивавсовя прю<оап (хя,r, .lB.)

По.rо;кrrте,rяtt раз,lrrr,:rr от операцtllt с фпнансовtt Ilнстрl:rtеятц

Прпхо.r.п от,tltхвп

Пplrxolrr от ýtвruеrгпr

обпrо

з

45

3

54

-l]

Стойвост (ав.)

268 800.00

10 425.00

41 700.00

288 000.0о

28 551.21

з1 2з0.30

1

16

5. рАзхом, сrьрзАни с ФинлнсовлАЕЙност
Н}Ц ,,Иrrаусrриа,rеlr фона,.. ДД отчлгга, мто рдtходи за финаясова деЙносг, рlцlходrrге,
сързаяи с отицателци раз,tr!ки от сдслки с фlrнансови активи, отIпIателни разлIrки от
rц)омяна на валуп{и кп)сове lr Ар.

Фшавсовr разхоДд (:ча.ав.) Ю.06.Д?А r. 3о,06,Ф?3 t,

Огрипате,lrrи раз,rяки от операrши с фияаясов, актиЕи, в т.ч. (10)

.Щруги финавсови разхом (2) а)
общо: Q' (t2)

6. РДЗХОАИ ПО ОПЕРЛТИВНЛАЕЙНОСТ
Д.рrжесгвотО отчIIта катО разхоАII по оператIlвна Ael-frrocт, нефrrвансовlгге разходlt, Bri,\,

разхоАIIте за външнIi ус,чтп, разхоАIгIе за персонала.

РазхоАв за оператпвва дейвосг (xв,r- ав.) 3о,06,20?А r, 3о,06,2023 г,

Разхолl за външнtt гс.ýтII 02) (9)

Разхо,чl за персояаr" (52) (11)

обцо: (64) (50)

7. ПЛРИЧНИ СРЕАСТВЛ И IIЛРI,FIНИ ЕКВИВАЛЕНТИ

Перrчш срсдсгв. ! царrчЕп GrвпЕааевтя (хшr- ав.) ý,о6,ДИ ъ 30,06,2Ю23 г,

Парrт.пrи qreacTBa и париши еквиаалеЕгц 11 8

общо: 11 8

8. ИНВЕСТИЦИИ В МАОВИ ЦЕННИ КНЮКЛ

ьм 30.06.2024 г., нид ,}fuдустриа,\ен фонд" дd прIr-гежава акции от кдп{тала на слемIlте

дружества:

Еrшгевт
Хомиrrr Варва ,{Д

Хrплшrrорг ,{Д

Грааус .\Д

Кештьа }lеяндоrьгт,ЩСIfl _[

Rдiffеisеп Вап& Intemational

АТ&Т Inc

коrrдчеqгво

б 00о

15 00о

30 000

3 600

900

900

l5

6
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Postbil N\'
\1lB Discovery

общо

Собствев капптал (хи.л. ,lB.)

осяовев капвта.л

f[pcrпtlirlIl резервrI

Резерв от пос,rе.rваrшI оченкп (Преоuеrльчев резерв)
Обrrлr рсзервlr

Спецrrаrяtl (I Irтвестпчlrоянп резервrr)

ý>r-гIl резервп

Непокрltта зап,6а

Текr,ru резr,.rтат

общо:

4 989

2-1,8

9. ИНВЕСТИЦИИ ВДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНИХЛ
Дрrжесrвото lr\lа формItран lr пор:гфеЙл от корпоратIIвЕIr облItгациI{, вклк)tlващ cleдHrITe

позиIши:

Еrrгтвгr
4firrалсе S-{ (ISIN: Х5141787616З)

Елада Фиrrаясов Холдиrг.lД (ISIN: ВG2ltХЮl2Л1)

Hertha BSC GmЬН & Со. KGa.\ (ISIN: SE0011337054)

Ай Ти Еф Грр АД (SIN: BG210007198)

.\й Ти Еф Груп _АД (ISIN: BG2100O9245)

общо

10.друтиАктиви
В ба,rансова с]"rrrя ,Друти акгиви", в бманса ца Е{I4Д ,,l1ндусгриа,rен фона" АД са

включенIl две отц)итI цозЕtции по репо сделки, в разл!ер на 413 543.й лв.

lL СОБСТВЕН КАIIИТДЛ
Към 30.06.2024 г. рсгисrрирмияг акионФвен кдпfrал ва фужесгвото възI\цза $а 2 О74 862
лв., р,ц}преАелен ъ 2014 862 лв. обшgrовеви поименни ашIии с пPlrBo на Iмс., всяка с
яоминалrrа сгойrlосг сrг 1.00 лв.

Към Ю.06.2024 г., АохоАът яа еАна ашIия е отицателец (0.006) ш.
За преахоаен сьцоставим период кьм 3о.о6.?л2З г., доходът на едЕа ашц{я сьцIо е

отrщателея (0.008) ав.

Формиранrгге резерви са следяит€:

. целеви, в т.ч. обчцл (законови) и арупl;

. премийЕи резерви, формир,rни от раз^иката ме2кАу емисиошrата и номиналната
сгойносг на издадеЕитrе нови ак.цIи;

. преоцеrrъчви - форrrшраlлл ог ефкгIтr€ сrг цос^едвдца оцеЕка ва финмсовrrrc
активи по пазарна цена и справедлива сгойносп

о специалrrи (итвеспrчионr*r).

30.б.ДИ г.

2015

21

-l5

58

114

81

(655)

02)
1670

Стойяост (,rB.)

306 658.86

126159.39

55 457.56

2122.1,|

76 з78.83

#7 376-8l

3L12.И23 r.

2015

2+

2з

58

\14

81

(592)

(63)

1 66{)

}lоrrяqе,r

155 000

62 0Ф
з0 000

5 000

30 000

lб

12 з,72.68

2926.18

бЕ4 Ф5.37
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12. търговсIс{ и дрlти зддължЕния
фл:кесгвото отчItта задъ,\riенtiя \-b\t доставчrtцII на \-c,\\TIt, к.I)\l персояа,\, както Il

осt!ý?Irте.\rлr It дан,ьчнl1 за\ъ,\rкенItя.

3адъажеввя (xя-l.,rB.) 30,06,2024 г, 37,12,2023 t,

Персонаr

JаrгьцIr 2 2

общо: 10 9

1,7
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13. свързАни лицА. сАЕлки gьс свързАнилицл
В сьотвегgгвие с N{CC 24 ,,Оповесгяване на свързанIr ;urцл", зл Дqrlzсесгвото се вва
lQtючовIiят I}ъководен rrерсонал, в лицето на ll,leнoвeтe на Съвgга на дФекторtrте -
HrrKo,,tar-l Маринов, ,Щаяrrе,T А,лександров lr ТоАор Кочев, какго и Прокlрисга Красимrтр
B,ra.llъпrpoB fuiмлгцrов и технrтге близки члеяове на семейсгво.

Като свързанlr ,rrlца могат да бъмт разглоrtдаfiц It BcIrT Kи др}эксства, в коlтго учаспrе (маово,
над 25 на сго lr,ur }п{астrrе, като членове на }.ч)авrттелни н ко}гтроN{II органи) rl:rraT ч,lевовеге
на СА lr ПрокJрlrсrа на HI-IА ,,I lнаусгрrrален фоrrд" М.
Платенrгге от НI lД ,,Иrиусгрlла,rен фона" А.Ц су,i!rи по сделки сьс свързани лица кьм
30.06.2024 г. са на сrойносг 2 704 llз- и црq\ст:rвляват комисиоцIlи по сАелюr с финансовrr
инстрyме$пl, цлатени rcbM ,ýrruлнгова фrrнансова комланrrя" АД дрrхесгво, T ,leH на Съвеrа
на AltpeкToplfгe на коего е Нrrко,tай Маринов.

През периоа,а няма сьIцествени сделки ме}кду Дрrкеството и свързlцлi лица, при коЕто да са

бlr,trr ва,trrце необrtчайяи ус,ловlля и отклонения от пл}аряЕте цени.

lE
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14. извънрЕдни съБvrтия и gьБития слЕд мтдтл нл сьстАвянЕ
НЛБАЛАНСА
Сzrед последсгвиfiа от пандаvията - CO\rID-19, които се отразиха негатrвво Ila световЕата

иконо}!ика и пазарната среда, настоящIr сьбrпля с отлцателяо въздействIrе, което нfr\й

изгледи да бъа.е преоао,rяно It в нача\ото на 2024 r., сл войната в yKPaI-rHa и BoeIlEиTe

Аейсгвця ме)rцу Израе.,r rl Хаvас в I,Ьлщата Газа.

ЛIзбухяа,лияг в нача,\ото на 2О22 r. воеrlен конфлjtкт Mor(Ay фсия и Укра_л-rна е сьбrrлае коgго

продълrкава да окл}ва отицателЕо общо въздейсrвлlе. По оояга сьщяост това е cbBpe}teнlra

*ооa"ц"оrr*r" война с маrцабно r{еIативно въздейсгвllе върrт европейската Itкояомика.

Ефосьт от зяа!пlтеляото помtlваяе на ценЕте на ocIloBIlII суровинIl, на"vа^яваяето Еа

иЕвест}IциI{те в ;\!ного от иKoHoMItlIecю{Te сектори, затудненията във верицте на доставкIl

все още е осезаем заРадIt войната- освен това проблемIтге, свързани сьс сьбираемосгга Еа

вземаяията, затруменията в секторите, коrто страдат от финансовrтге санкцли, на,\ожеIlи

вече яа I}сия, изтеглянето на инвестиции от проблемни локшцrи и повсеместI{о:tо и цо-

скьпия фIrвансов ресурс, са условIrя за несгабилносг по отЕошение на икономическата

инtIцца:tllва като ця^о.

сrтr},аrцляга в lьrrцата Газа ll военrrrrге дейсгвlrя }rехцу Iъраел и Ха,vас доtтьцхlтq\но
засц)ашава-r сгабrl,ляосгга Il t{коIlомIlческия клJт}tат !t са предгIоставм за доIтьлцIттеляа

яесгабилносг в Бrurзкия llrгок и Ьропа.

ьата BoerrHrl ковф,мкrа са цремостlшка It за значtfтеляIt бежанскrl потошl не ca\to кБt
нецосредствеIiо сьседните стрдiп, но rr K,bll Бъ,rгарrrя и остана.мта част от Европа,

Макар, че НtЦ ,,[1наусгрlrа,rен фонд" М яя;rа Аиректни експозиции във финансови
инстр)4!rеЕти, IIзМдени от емлfте!тти от Русrrя, Украйна и сграни от Близкrlя IIзгоц не отчrrrа

tr не очаква парЕчнIt потоци от иIiвестицяIi, свързаяи с тезL регионп и не тьрпIl преюr

ефеь-пл върху дейносгта clt, горецосоченrrrе факторrr мотат Аа реф,лекпrрат значIlтелно

върху аейносгга на Дlrркесгвото, основяо в неIативен аспект, ttзразяващ се в рязко
на,\lfu\яваЕе на възвръщае]rrостта и ликвиМостта яа инвесrицItrте във фrrваrrсовлl

инструмеЕпr, порад' HaPacна,laтa HecllryPнocT на пазарIпе, неб,rагопрtrягната

Ifilвесппшlояна перспектrва и тд-rяо влошена Irакросреда.

Къirr датата на tlзготвяне на Еастоящия оТчет катсгорitчнr1 проп{озIt не !lогат да бъдат

направени, но очакваIlията, като ця,\о, не са особено оtтп,мистtltlнIt по отношение

arй"чrrr,пrпa' aфект tr отакение Еа горепосоченIlте сьбrшя върry фItнаясовото сьстоявие

на Арlrкесгвmо.

Сrcь Ю.о6.Ю24 r. не са настыIили събwтлlц коию м изискват корекциII илJ{ допьллителя''
оловестяваяия в насгояrrчля финансов отчет.

ýата на сьставяяе: 19.07.2024 г.

съставител ръковомтел

Маринов
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